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Date de la réunion : 2/2/2014
Participants : MM. ALLIER, DUMAS, THOUZELLIER

Lieu : TLR depuis LP avec TMM
Objet : Point étude de risque EcoTitanium.


Les points ci-dessous ont été abordés lors de cet échange, basé sur la présentation EcoTitanium et l’analyse de risque faite début 2013 :

· M. THOUZELIER demande un point sur le projet car pour lui EcoTitanium n’est pas inscrit dans le plan à 3 ans de la branche Alliages.  Jean-Francois DUMAS se renseigne auprès d’Hugues ROUSSEL.

· Quel est la répartition des débouchés d’EcoTitanium au-delà d’UKAD entre la branche alliages (Ancizes/Pamiers) et les livraisons directs depuis UKAD. A calcul avec Patrick DELABORDE.

· Indiquer le coût de transformation d’1 lingot sur 1 année pleine.

· Déplacement du risque possible d’EcoTitanium vers UKAD : pas d’érosion de marge d’UKAD du fait d’EcoTitanium, surtout sur l’aspect matière. A bien expliciter dans l’analyse de risque.

· Comment se fait le démarrage de la pompe en économie circulaire ? Y a-t-il un risque de perte de marge au démarrage des contrats. 

· Risque matière sur le cycle : achat des chutes marché libre très cher et pendant la transformation chutes des prix des chutes  risque de sur ou sous profit.

· Le +5% sur le CAPEX n’est pas assez élevé  préconisation de mettre +10%.

· Risque défaillance Clients et non-respect des contrats.  A identifier dans l’analyse risque.

· Attention remontée des taux d’intérêt  Jean-François DUMAS reboucle avec Marc LIGOUZAT.

· Risque gouvernance : qui dirige EcoTitanium  2 risques : pas d’actionnaires majoritaires et au niveau d’UKAD (désaccord entre AD et UKTMP)  qui est le leader. A expliciter avec Patrick DELABORDE.


M. THOUZELIER nous fait suivre la matrice de risque ERA RISK qui permet d’obtenir une cartographie des risques.
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